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RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO IS

Cadastro do Fundo

Tipo de Fundos ASG
IS (Investimento Sustentavel)

Detalhar qual é a estratégia de investimento sustentavel do fundo.

A Compass Group implementou uma abordagem para 1) identificar e avaliar, 2) engajar-se com
emissores, 3) integrar métricas acionaveis no processo de investimento e 4) personalizar as preferéncias
de ESG dos clientes.

1. Identificar:

Praticas solidas de governanga e métricas ambientais e sociais robustas levarado a criagdo de valor no
longo prazo

Avaliamos varios tépicos, incluindo propriedade, conselho, transagdes com partes relacionadas, gestao e
divulgagdes e transparéncia

2. Envolver
Conduzir reunides com a gestdo da empresa
Assumir um papel ativo como um investidor minoritario

3. Integrar
Espera-se que todos os analistas ascendentes e gerentes de portfdlio implantem a filosofia
O CIO supervisiona a conformidade e implementacao ESG

4. Customizar

Restricbes e Consideracdes do cliente sdo programadas no sistema de gerenciamento de pedidos e
incorporadas as verificagbes pré-transagao

Os portfolios podem ser personalizados para refletir as prioridades ESG do cliente

Relatorios periodicos disponiveis com base nas preferéncias do cliente



Assinalar qual ou quais aspectos ASG o fundo tem como objetivo de sustentabilidade:
Ambiental

Social

Governanga Corporativa

Fundo Tematico?
Néao

Fundo de Impacto?
Né&o

Assinalar caso o fundo tenha como objetivo uma meta alinhada a algum dos ODS abaixo:

O fundo tem como objetivo perseguir, superar ou replicar indices de sustentabilidade?
Nao

Processo de Analise e Selecao de Ativos Sustentaveis

O processo de aquisicdo deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados na analise dos
ativos e como esses critérios se conectam para deliberar sobre a aquisicdo de um determinado
investimento sustentavel que devera estar alinhado ao objetivo do fundo.

Ao aplicar os critérios ASG ¢é importante ter em mente que o universo de investimento se tornara mais
restrito considerando que a tese de sustentabilidade perseguida pelo fundo é fator crucial para a tomada
de deciséo.

Assinalar todas as metodologias que sao utilizadas no processo de sele¢ao e alocagao de ativos
sustentaveis:

Best in class

Analises quantitativas

Analises qualitativas

Analise de reputacéo e risco de imagem
Filtro positivo

Filtro negativo

Due diligence/ Assessment

Visita in loco

Conferéncia de fontes publicas
Desenvolvimento de rating ASG interno

Best in class - Descreva de forma detalhada a metodologia best in class no contexto do objetivo
sustentavel do fundo, informando os critérios que sdao observados para a aquisi¢ao do portfélio do
fundo.

A oportunidade best in class é verificada quando comparamos a empresas em andlise em relacéo a
industria seja no brasil como em outros paises da América Latina. Podemos realizar isso com preciséo,
uma vez que contamos com analistas in loco dos principais paises da América Latina.

Analises quantitativas - Descreva de forma detalhada a analise quantitativa realizada no contexto
do objetivo do fundo, informando os indicadores que sdo observados para a aquisigdo do portfélio
do fundo e a memoria de calculo, quando aplicavel.

Possuimos modelos financeiros das empresas para analise de métricas de crédito e sustentabilidade do
fluxo de caixa. Analisamos também métricas de objetivos estipulados pela companhia como por exemplo



reducédo de emissao de carbono. Essas que sdo analisadas e respondidas em certas perguntas do nosso
software proprietario.

Andlises qualitativas - Descreva de forma detalhada a analise qualitativa realizada no contexto do
objetivo do fundo, informando quais caracteristicas, documentos e dados sao observados para a
aquisicao do portfélio do fundo.

Analisamos e verificamos a existéncia e a qualidade de relatérios de sustentabilidade, formulario de
referéncia, historico de governancga e problemas judiciais. Nao apenas isso como a verificagdo do corpo
diretivo e dos conselheiros da empresa e a aderéncia a estratégia da companhia, considerando possiveis
conflitos de interesse.

Analise de reputacgao e risco de imagem - Descreva de forma detalhada qual a avaliagao sobre
risco de imagem é realizada no contexto do objetivo do fundo, informando quais critérios sao
observados para a aquisi¢ao do portfélio do fundo.

A Analise de reputacéao e riscos que envolvem a operacao, sao analisadas antes de apresentar o case no
Comité de Crédito para aprovagao da empresa. A analise é feita pela area de Compliance e contempla
uma verificagdo profunda da empresa, levando em conta processos judiciais, principalmente, processos
que envolvam crimes hediondos, lavagem de dinheiro, terrorismo, suborno, corrupgdo, ameaga publica,
escravidao, ambiental, improbidade administrativa, entre outros. Também, é analisado midia negativa em
pesquisa na internet, processos na CVM, consulta em listas internacionais e, demais informacgdes que
possam ser relevantes em cada caso, dependendo do objetivo do fundo diante da empresa.

Apos a apresentagao de todos os pontos levantados, a empresa € levada ao Comité, o qual decidira pelo
seguimento ou n&o da operagao.

Filtro positivo - Descreva de forma detalhada a metodologia de filtro positivo utilizada, informando
quais critérios sdo observados para a aquisigao do portfélio do fundo.

Entendemos que setores com alto impacto social possuem melhor pontuacdo ASG como por exemplo:
energia renovavel, saneamento e transporte publico. Desse modo, quando empresas participam desses
setores, elas recebem melhor pontuacdo ASG em comparagao a setores como mineradoras € petroleiras.

Filtros negativos - Envolve a exclusdo de oportunidades de investimento com base na aplicagéo de
filtro.

Apostas

Indastria Armamenticia

Pornografia

Tabaco

Trabalho escravo

Trabalho infantil

Due diligence/ Assessment - Descreva de forma detalhada o processo de due diligence realizado,
informando quais critérios sao observados para a aquisigao do portfélio do fundo.

O Processo de Due diligence, envolve a area de analise e, também, de compliance. A empresa é
estudada de forma detalhada, com foco na parte ambiental, social, de governancga e, também, histérico da
empresa no mercado. A anadlise é aprofundada para entender se ha comportamento controverso ou ilegal
da empresa, bem como levantar insights sobre agdes positivas, tais como iniciativas tomadas e prémios
que ganho que envolva ag¢des de ESG.

Visita in loco - Descreva o processo de visitas presenciais na companhia, em que casos sao
requeridas, o objetivo e fatores avaliados.

Realizamos proativamente a visita in loco para avaliacdo e compreensao da operacdo como parte de
nossa analise.



Conferéncia de fontes publicas - Descreva quais dados publicos sao primordiais para analise dos
ativos e como sao integrados a metodologia de sele¢ao e aquisi¢cao de ativos.

Utilizamos os canais de noticia como jornais e sites especializados, além do site jusbrasil para verificagdo
de problemas relacionados aspectos ASG.

Desenvolvimento de rating ASG interno - Descreva quais dados, métricas e indicadores sao
utilizados para a defini¢ao do rating interno, bem como a memoéria de calculo para a definigdo do
score.

O rating interno segue mais de 140 perguntas que sao classificadas em subgrupos de 3 macro fatores:
Governancga, Meio Ambiente e Responsabilidade Social. Dentro os subgrupos elencamos aqueles que
possuem mais ou menos importancia a depender da industria analisada. Por exemplo, meio ambiente
possui um peso menor para empresas financeiras em comparagao a mineradoras. Apos a ponderagao, o
resultado se da entre 0 e 100 pontos. Com esse numero conseguimos comparar a pontuagéo entre a
média da indUstria ou outras empresas. E importante salientar que dada a posicdo de outros analistas da
Compass na América Latina, conseguimos comparar a pontuagao interna ndo apenas com empresas
brasileiras, mas também de outros paises Latam.

Descreva como as diferentes praticas sao integradas na metodologia de analise para aquisigao de
ativos sustentaveis.

Todas as praticas analisadas s&do compreendidas pelo nosso rating interno em maior ou menor relevancia
a depender da industria. Para as perguntas de governanga utilizamos o mesmo critério para todas as
empresas. Entretanto, para aspectos “A” e “S”, possuimos diferentes perguntas alinhadas com
metodologias da S&P e MSCI dependendo da industria que a empresas esta inserida. Apos o
preenchimento do formulario, nosso programa elenca pontos de atengédo que poderdo ser acompanhados
futuramente (“red flags” e “yellow flags”). Caso o score resulte em pontuagéo abaixo de 70 pontos, ele nao
podera ser elencado para o fundo ASG. Entretanto, se ja possuirmos alguma divida de um emissor que
porventura ficou abaixo de 70 pontos apds algum evento, pode-se levar o caso a um comité extraordinario
para analise desse crédito.

Detalhar quais analises sao realizadas na aquisicao de ativos remanescentes ou temporarios, ou
seja, ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerao por
curto periodo na carteira em fungao de movimentagao do passivo.

Nao é realizada nenhuma distingdo de ativos remanescentes ou temporarios durante o processo de
aquisicao de ativos

Indicadores

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a
aderéncia do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando
transparéncia em relagdo as metas estabelecidas.

Para os fundos que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.

Devera ser indicada a abrangéncia do indicador considerando as sequintes premissas:

Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor especifico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou
riscos sustentaveis correlatos.

Portfélio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo a sua meta de



sustentabilidade objetivada.

Listagem de indicadores
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Monitoramento

O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados para
acompanhar periodicamente os investimentos e a aderéncia do ativo ao objetivo do fundo, prevendo como
serdo tratados os ativos que ndo contribuirem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se da o processo de monitoramento dos ativos?

Processo de monitoramento dos ativos: Possui? Qual a periodicidade realizada no
monitoramento dos ativos?

Reavaliagdo dos critérios avaliados para a Nao
aquisicao

Acompanhamento dos indicadores ASG Sim Anual



Acompanhamento de midias e publicagdes Sim Diaria

Acompanhamento de indices Sim Trimestral
Acompanhamento de ratings Sim Anual
Analise de DFs, FRE Sim Trimestral
Andlise de due diligences Néao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de monitoramento dos ativos
adquiridos visando garantir o alinhamento ao objetivo sustentavel do fundo?

Possuimos um questionario proprietario ASG com mais de 140 perguntas, essas que sdo ponderadas e
resultam em uma pontuagéo final entre 0 e 100. Apds a pontuacgao final, ainda conseguimos comparar
com outras empresas do mesmo setor na América Latina. Para o fundo sao permitidas apenas empresas
que tenham pontug¢do maior ou igual a 70.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta nao conformidade e/ou inércia com
relagao ao objetivo de sustentabilidade?
Sim

Qual periodo maximo (em dias) para proceder com o desinvestimento?
30

Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de
monitoramento dos ativos:

Tipo Nome Razao Social do CNPJ do Descrigao das
Fornecedor Fornecedor funcionalidade
s
Proprietario CG Data Lab Software para

Monitoramento
Econbmico/Fina
nceiro/ESG/Reu
nides das
companhias
analisadas

Quais fontes sao utilizadas no processo de monitoramento?
Research

Agéncias de Ratings

Formulario de Referéncia

Demonstragdes financeiras

Sites, jornais e publicagbes

Existe um processo ou relatério de auditoria para averiguar a aderéncia dos ativos com os
objetivos do Fundo?
Sim

E realizado por auditoria interna ou externa?
Auditoria Interna



Engajamento

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter um processo de engajamento ativo nas companhias investidas
de forma a tentar influenciar na causa sustentavel. A participagdo em assembleia de forma isolada, ndo é
considerada como uma forma de engajamento, uma vez que as regras de autorregulagdo ja exigem o
exercicio de voto em assembleia. Tampouco o rebalanceamento da carteira sera considerado como
engajamento, quando este for o tnico processo aplicado. O que se espera enquanto processo sistematico
de engajamento sdo agbes na esfera do emissor do ativo influenciando e engajando a companhia a
alcangar e manter os niveis de sustentabilidade almejados.

Assinalar o conjunto de agées que demonstrem o processo sistematico de engajamento nos
emissores do ativos investidos

Reunibes periddicas com os emissores dos ativos investidos

Participagao ativa nas assembleias (Politica de Voto)

Desinvestimento

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos
adquiridos visando o objetivo sustentavel do fundo ou as praticas de integragao ASG?
Realizamos reunides trimestrais com as empresas para acompanhar a evolugdo da companhia em
relagcdo a todas as métricas englobadas pelo nosso rating proprietario.

Quando o processo de engajamento se da também por meio da participagao em assembleia,
quando a representatividade do fundo ou do gestora for insuficiente para influenciar nas decisées,
qual a acao adotada caso a decisao da assembleia for contraria ao voto do gestor?

Caso ocorra a situacdo mencionada acima, realizamos a analise prévia da importancia do evento em
votagdo. Caso a importancia seja minima, nao realizamos nenhuma agéo em relagéo a posigao.
Entretanto, caso a deliberacao seja fator de alto impacto para tese de investimento, assim como, aspectos
ASG, ocorre a realizacdo de um comité de investimento para a tomada de decisdo mais eficiente possivel.

Limitacoes

A metodologia utilizada pelo fundo para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integragao de
questdoes ASG, conforme o tipo de fundo ASG, possui algum tipo de limitagao, inclusive com
relagao ao tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas?

Nao

Transparéncia

Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do fundo seu objetivo de
investimento sustentavel ou seu processo de integragao de questbes ASG e as estratégias e as agbes
utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se o fundo possui material publicitario.
Sim

Informar o link dos materiais publicitarios do fundo:
https://cgcompass.com/pt/brasil/fundos-asset-management/fundos-asset-management-brasil/fundo-de-
renda-fixa/compass-esg-credit-selection-fi-em-cotas-de-fi-renda-fixa-credito-privado-longo-prazo/

Informar e-mails para recebimento do formulario



preenchido:

Email - Obrigatoério Email - Obrigatoério
Stael. Alvarelli@cgcompass.com middleofficebr@cgcompass.com

Email - Opcional Email - Opcional



